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O VERITAS FORSETI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO
PADRONIZADO, disciplinado pela Resolugao n? 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022
(“RCVM 175") e seu Anexo Normativo I, e regido por este Regulamento e seus
respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras maiusculas
terdo o significado a eles atribuidos no presente Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

1. OBIJETO

1.1 O VERITAS FORSETI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO
PADRONIZADO, doravante designado (“Fundo”), tem por objeto a captacdo de recursos
para aquisicdo de Direitos Creditdrios e demais ativos elegiveis conforme previstos na
RCVM 175, durante seu prazo de vigéncia, nos termos da Politica de Investimento
descrita neste regulamento.

1.2. O Fundo é destinado, exclusivamente, a investidores profissionais, nos termos
definidos pela regulamentac¢dao da CVM em vigor (“Cotista”).

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de
cotas.

2.2 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criacdo e emissao
de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta
eventualidade, sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a
classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os
termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis,
inclusive, mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas e
obtencdo dos registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo
perante os érgdos competentes.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado. O Fundo pode ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, em conformidade com o disposto neste
Regulamento, e ainda, nas hipdteses expressamente previstas na RCVM 175.

3.2 O prazo de duracao da Classe deve ser compativel com o prazo de dura¢do do Fundo.
4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada e habilitada pela CVM
a administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2
1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,

Pagina 3 de 36

0111e3c7-38d5-4e40-966a-9906b487ffc2



QITECH

na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar, inscrita no CNPJ sob o n?
62.285.390/0001-40 (“Instituicdo Adminsitradora”).

5. OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1 A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes e vedacles estabelecidas
neste Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo e
para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integrem a carteira do
Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados e/ou a serem
contratados pela Administradora em nome do Fundo para prestagdao de servicos em
favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente autorizada a
contratar junto a terceiros, servigos que extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da
RCVM 175 e/ou expressamente mencionados em seus Anexos.

5.2 As atribuicGes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacdo de servicos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

5.3. E vedado a Instituicdo Administradora, em sua respectiva esfera de atuacio, praticar
os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipdteses
autorizadas pelo referido artigo.

6. SUBSTITUICAO DA INSTITUIGAO ADMINISTRADORA

6.1 A Instituicdo Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocacgdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do
Fundo.

6.1.1. Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na RCVM 175
e/ou na hipodtese de deliberacdo voluntaria pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

6.1.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas também poderdo deliberar
pela substituicdo da Instituicdo Administradora.

6.2. Na hipdtese de deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicao da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sob pena de liquidacdo
do Fundo.

6.3 A Instituicdo Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze)
dias uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informacgdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir,
sem solucdo de continuidade, os deveres e obrigacdes da Instituicdo Administradora,
bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
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razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.
7. CONTRATACAO DE TERCEIROS

7.1 A Gestora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sdcio-gerente
designado, mediante deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas de condéminos ou
desde que previsto no regulamento do fundo, contratar os servicos cuja contratacao lhe
compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos
artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos 27 e seguintes de seu
Anexo ll, inclusive, os servigos dede:

(i) intermediacdo de operacdGes para a carteira de ativos;

(ii) distribuicdo de cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado de classe fechada, e

(vi) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.

7.2 Para o servico de gestdo da carteira do Fundo, a Instituicdo Administradora
contratou a VCM GESTAO DE CAPITAL LTDA, pessoa juridica com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Jeronimo da Veiga 384 — JARDIM EUROPA, inscrita
no CNPJ/ sob o n2. 12.678.380/0001-05, devidamente autorizada pela CVM a prestar os
servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério da CVM n9. 11503, de 13 de janeiro de 2011, para a prestagao dos servigos
de gestdo da carteira do Fundo (“Gestora”).

7.2.1. Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, enquanto este
for vigente, e pelo Acordo Operacional a ser formalizado, em nome do Fundo, a Gestora
serd responsavel pelas seguintes atividades:

a) selecionar os cedentes e/ou devedores, bem como os Direitos Creditdrios e Outros
Ativos para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e
condi¢des, dentro dos parametros de mercado;

b) observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificacao
da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

c) observar as disposicOes da regulamentacao aplicidvel com relacdo a sua atividade
de gestdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as
vedacOes e as obrigacdes previstas na regulamentacdo vigente;

d) tomar suas decisbes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as opera¢des nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos;
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e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira
do Fundo; e

f) vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditorios.

7.2.2. Evedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM 175,
conforme aplicdvel e no presente Regulamento:

a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditérios Cedidos e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
c) terceirizar a atividade gestdo da carteira do Fundo;
d) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

7.2.3. Nas hipdteses de substituicdo da Gestora ou de liquida¢cdo do Fundo, aplicam-se,
no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Gestora.

7.2.4. No caso de descredenciamento ou renldncia da Gestora, a Instituicdo
Administradora assumira temporariamente suas funcdes.

7.2.5 A Gestora também serd responsdvel pela prestacdo dos servicos de cobranca
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

7.3 O Fundo, através da Instituicdo Administradora, contratou para a prestacdo de
servicos de custddia, escrituracdao e controladoria, na RCVM 175, a SINGULARE
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
devidamente autorizada para tanto, com sede na cidade de S3ao Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima n2 1355, 52 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 62.285.390/0001-40
(“Custodiante”).

7.3.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel,
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas
atividades previstas na RCVM 175.

7.3.2. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdo
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos da RCVM 175,
a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacdo vigente,
efetuarda a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por
amostragem.

7.4 A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata
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este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestagao de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo.

7.4.1. Para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios, a Gestora
ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo Il ao presente
Regulamento.

7.4.2. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme
a legislacao em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos do item 7.3.1 “e” acima.

7.5. Na forma da cldusula 22 do presente Regulamento, a contratacdo de novo
Custodiante ou de nova Gestora pela Instituicdo Administradora deverd ser previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas.

7.5.1. Aplica-se aos procedimentos de substituicdo da Gestora, no que couber, o
disposto na cldusula 6 acima.

7.6. No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e
titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

8. DA TAXA DE ADMINISTRACAO

8.1 O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracdo, escrituracao,
gestdo, custddia, controladoria, uma remuneracdo calculada conforme descrito abaixo:

(i) valor equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo, provisionada todo Dia Util, a razdo 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), sobre o valor do patriménio liquido apurado no ultimo Dia Util
de cada més calendario, observado o limite minimo de R$7.000,00 (sete mil reais)
mensais, referente a remuneracdo da Instituicdo Administradora (“Taxa de
Administracdo”); e

(ii) valor equivalente a 0,15% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
patrimédnio liquido do Fundo, provisionada todo Dia Util, a razdo 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), sobre o valor do patriménio liquido apurado no ultimo Dia Util
de cada més calendario, observado o limite minimo de R$8.000,00 (oito mil reais)
mensais, a titulo de remunerac¢do do Custodiante (“Taxa de Custddia”); e

(iii) valor equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano sobre o valor
do patriménio liquido do Fundo, provisionada todo Dia Util, a razdo 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), sobre o valor do patriménio liquido apurado no ultimo Dia Util
de cada més calenddrio, observado o limite minimo de R$17.500,00 (dezessete mil e
quinhentos reais mensais), referente ao valor da remuneracdo da Gestora (“Taxa de
Gestdo”).

(iv) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento n3o prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerac¢do dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
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emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdao CVM n?2 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicao”),
conforme alterada.

8.1.1 As Taxas acima serdao pagas a Instituicdo Administradora mensalmente até o 52
(quinto) Dia Util do més seguinte a prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada todo Dia Util.

8.1.2 As Taxas acima serdo atualizadas anualmente pela variagao positiva do IGP-M.

8.2 As remuneracdes acima nado incluem as despesas e encargos do Fundo, a serem
debitadas ao Fundo pela Instituicdo Administradora.

8.3 A Instituicdo Administradora e/ou Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Administra¢do e/ou Taxa de Gestdo acima fixada.

8.4. Nao poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou saida.

8.5. Além da Taxa de Administracdo serd cobrada do Fundo uma remuneracdo baseada
no seu resultado, denominada Taxa de Performance, correspondente ao percentual de
20% (vinte por cento) sobre o valor que exceder a variagao de 120% (cento e vinte por
cento) do CDI, parametro de referéncia este compativel com a politica de investimento
do Fundo e com os titulos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro O valor da Taxa de Performance sera cobrado por periodo semestral,
calculado e provisionado diariamente, e sera pago a Gestora no 12 (primeiro) dia util
subsequente ao vencimento de cada semestre ou na ocorréncia de resgates, apds a
deducdo de todas as despesas do Fundo, inclusive da Taxa de Administracao.

Paragrafo Segundo Entende-se como semestre, para fins de aplicacdo do disposto no
paragrafo anterior, os periodos compreendidos entre:

| - o Ultimo dia util do més de dezembro, exclusive, e o ultimo dia util do més de junho,

inclusive; e
Il - o ultimo dia util do més de junho, exclusive, e o ultimo dia util do més de dezembro,
inclusive.

Paragrafo Terceiro Considerando que a Taxa de Performance prevista neste artigo é
calculada e provisionada diariamente, na eventualidade da ocorréncia de resgates no
decorrer do semestre, a Taxa de Performance serd calculada, proporcionalmente, por
dias uteis, entre a data do uUltimo pagamento da Taxa de Performance e a data da
efetivacdo do resgate.

Paragrafo Quarto E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o valor da cota
do Fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

Paragrafo Quinto Haverd cobranca de ajuste sobre a performance individual do cotista
gue aplicar recursos no Fundo posteriormente a data da Ultima cobranca,
exclusivamente nos casos em que o valor da cota adquirida for inferior ao valor da
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mesma na data da ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada.
9. POLITICA DE INVESTIMENTO
9.1 O Fundo podera realizar aquisicdo de Direitos Creditdrios originados de:

i.  AgOes judiciais contra Governo Federal, Estados e Municipios,

ii. Operacdes de crédito e ou reestruturacdes, ou ambiente processual favoravel
para retomada de bens e direitos (debentures, CCBs, CRIs, ativos reais, imoveis,
acoes de empresas, carteiras de créditos de Pessoas fisicas pulverizada com
garantia de Alienacdo fiduciaria, entre outros elegiveis ao Fundo),

iii. AcgOes judiciais de quaisquer naturezas (inclusive civeis, tributdrias e
trabalhistas), e ou contratos inadimplidos com ou sem garantias imobilidrias
(industrial, urbanos ou rural) por execucdo judicial, execucdo extrajudicial, leildo,
recuperacao judicial (UPI), faléncia, estoque de carteiras bancarias, construtoras
e 0rgdos governamentais,

iv.  Contratos ndo performados (NPL’s) provenientes de contratos ndo performadas
de Bancos, Fundos de Investimentos, Empresas de Varejo, Entidades de Classe,
Sindicatos, etc, Incluindo Ativos com potencial valorizacdo de em massas falidas
ou recuperagdes judiciais, ac¢Bes judiciais da massa falida, créditos
quirografarios, créditos preferenciais, créditos trabalhistas, imdveis, empresas
controladas, agées com valor de mercado, e ou e direitos creditérios, créditos
fiscais, prejuizo fiscal; e

v.  Ac0es Judiciais e Arbitragens e direitos creditérios contra empresas que tenham
bom risco de crédito e balanco que suporte o pagamento da demanda juridica,
enquadram-se demandas singulares e ou coletivas (litis consércio).

9.1.1 Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo; (a) Direitos Creditérios,
incluindo Direitos Creditérios ndo performados; e (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos aos ativos,
créditos, e a¢des judiciais, citados no item a.

9.2 Os Direitos Creditdrios e Direitos Creditérios ndao padronizados serdao adquiridos pelo
Fundo de acordo com a politica de investimento, composicado e diversificacdo da carteira
do Fundo estabelecidos neste Regulamento e na RCVM 175, conforme abaixo
estabelecido.

9.3 Observado o disposto no item 9.2 acima, o Fundo pode aplicar o remanescente de
seu PL, sem limites de concentracdo além dos definidos neste Regulamento,
exclusivamente nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros ou Outros Ativos”):

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) certificados e recibos de depésito bancario e demais titulos, valores mobiliarios
e ativos financeiros de renda fixa;

(iii) operagOes compromissadas com lastro do tesouro nacional;

(iv) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela
Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez
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diaria, podendo extrapolar o limite de 20% caso as cotas de fundos possuam alocacdo

exclusiva nos itens “i” e “iii” acima.

9.4. E vedado ao Fundo realizar as operacdes acima tendo como contraparte a
Instituicdo Administradora e/ou empresa pertencente ao mesmo conglomerado
financeiro.

9.5 O Fundo podera realizar operagbes nas quais a Instituicdo Administradora ou a
Gestora, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigdo de contraparte
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

9.6 O Fundo pode realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas, sendo que:

(a) as operacdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil;

(b) devem ser considerados, para efeito de cdlculo de Patriménio Liquido do
Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens
de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

9.7 O Fundo nao podera realizar:

(i) aquisicao de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de
renda varidvel ou atrelados a variacdo cambial;

(ii) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do
mesmo ativo; e

(iii) aplicacdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS;

(iv) decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes.

9.8. As aplica¢des no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito
(“FGC”). Além disso, o Fundo podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu Patrimonio Liquido. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente na clausula 13 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente pelo
investidor antes da aquisicao de Cotas.

10. CONDICOES DE CESSAO DOS CREDITOS

10.1. Os Direitos Creditérios serdao submetidos a avaliacdo e aprovacdo em comité de
investimentos estabelecido da Gestora. Dada a aprovacdao da cessdao de Direito
Creditério ao Fundo a Gestora devera observar, as seguintes condi¢des de cessao, as
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guais deverdo ser atendidas nos contratos de cessdo firmados pelo Fundo (“CondicGes
de Cessdo”):

(i) apresentagdo dos documentos comprobatdrios, necessarios a comprovagao do
lastro dos Direitos Creditérios cedidos, tais como, mas ndo limitadamente, o parecer
legal com o detalhamento do estagio processual da agao judicial, contratos, titulos de
crédito (“Documentos Comprobatérios”);

(ii)  apresentacdo de relatério com o estudo e analise de crédito e suas garantias que
serdo cedidos ao Fundo a ser confeccionado pela Gestora, contemplando, as
caracteristicas e a avaliagdo dos lastros dos respectivos Direitos Creditdrios cedidos;

(iii) confeccdo de sumario de termos e condi¢Ges, pela Gestora, descrevendo as
principais caracteristicas da cessado de Direitos Creditdrios;

(iv) celebracdo, pela cedente, de contrato de cessdo, podendo, conforme o caso, ser
efetivada a notificacdo dos devedores, outorga de procuragdo nos autos da acdo judicial
e/ou o registro do termo de cessdo em registro de titulos e documentos da sede do
cedente ou do Fundo;

10.2. Nos termos do item 12.2 abaixo, o Fundo poderad vir a ter outros ativos em carteira,
além dos descritos acima, tais como bens modveis e imdveis, em decorréncia de eventual
execucdo de garantias atreladas aos Direitos Creditdrios, pelo tempo necessdrio a
alienacdo de tais bens.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1. Os Direitos Creditérios adquiridos dos cedentes pelo Fundo nos termos do
contrato de cessdo, podem ou nao ser performados, e deverdao cumprir os seguintes
Critérios de Elegibilidade que serao devidamente analisados pela Gestora

a) Os Direitos Creditdrios terdo valor minimo de RS 1.000,00 e maximo RS
100.000.000,00;

11.2. Na hipdtese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade acima descritos apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo caber3,
por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o
cedente ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.

12. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO

12.1. Os Direitos Creditdrios consistirdo nos valores dos créditos detidos contra pessoas
fisicas e ou juridicas de direito privado, processos judiciais em andamento, faléncias,
Recuperagdes judiciais, bancos, entidades, fundos de investimentos, federacgdes,
governo federal, estados e municipios, direito publico da administracdo direta ou
indireta, federal, estadual ou do distrito federal (os “Entes Publicos”), constituidos por
Direitos Creditérios originados por acdes judiciais ou contratos de créditos, decisdes e
sentencas prolatadas no curso de a¢des judiciais, assim como créditos ja refletidos em
sentencas provisorias e definitivas (“Direitos Creditorios”).

12.2 Os Direitos Creditério poderdo contar com garantias fidejussérias (aval, fianca,
coobrigacdo e cessdo de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienacado fiduciaria de
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bens mdveis e imdveis, cessdo fiduciaria de direitos, penhor de titulos e de crédito,
hipoteca, dentro outras).

12.3 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdérios no item 10, relativos
aos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, serdo providenciados e remetidos ao
Custodiante até o momento da aquisicdo dos Direitos Creditdrios.

13. FATORES DE RISCO

13.1 O Fundo poderad realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Flutuacao de precos em virtude de fatores de mercado — Os pregos e a
rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razao de diversos fatores de
mercado, tais como variac¢ao da liquidez e alterages na politica de crédito, econ6mica
e fiscal. Essa oscilagdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles
ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da
emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando a redugdo do Patrimdnio Liquido e,
consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

13.2.2 Descasamento de taxas — O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras em
Direitos Creditérios, cujas remunera¢des sdo atreladas a indexadores diversos,
podendo, inclusive, ser pré-fixadas, e em Ativos Financeiro. A Instituicdo
Administradora, o Custodiante, o cedente, as sociedades por estesdireta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacao, a eventual perda
do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima
identificado.

13.2.3 Garantias dos Direitos Creditdrios - Na hipdtese de inadimplemento do Direito
Creditério, ndao sanado no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito
Creditério (i) podem ndo ser suficientes para satisfacdo do crédito inadimplido, (ii)
podem ndo ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez adequada, e/ou o prazo para
realizacdo das mesmas, em caso de execuc¢ao das garantias, pode ser demasiadamente
longo.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1 Fatores macroecondbmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos devedores
pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econdmico.Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos
negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas.
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13.3.2 Risco de investimento em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo adquirir e
manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento,
até 100% (cem por cento) em Ativos Financeiros. Posteriormente aos referidos 90
(noventa) dias, o investimento em referidos ativos poderd representar até 50%
(cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer
motivo, os emissores dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, podera
o Fundo sofrer perdas patrimoniais significativas, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

13.3.3 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimoénio suficiente
para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada
no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao
a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditérios no mercado, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

13.4 Risco de Liquidez

13.4.1 O fundo podera aplicar seus recursos em direitos creditérios e direitos creditorios
nao performados, consumados ou ndo de precatdrios. No entanto, pela sua prdpria
natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagao as
aplicagOes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe no
Brasil por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios, como
nas hipdteses de liquidacdo previstas neste regulamento, poderd nao haver
compradores ou preco de negociagdo, o que podera causar perda de patrimbnio ao
fundo.

13.4.2 Insuficiéncia de recursos no momento da liquida¢ao do Fundo — O Fundo podera
ser antecipadamente liquidado conforme o disposto no item 22 do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidagao, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos
Direitos Creditdrios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) a venda dos
Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimonio Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditérios, exclusivamente
nas hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

13.5 Risco da Acdo Judicial em razao da natureza dos Direitos Creditérios - Ainda que
tenha sido feita uma andlise adequada quanto a possibilidade de éxito da cedente no
ambito de cada acdo judicial e a exiténcia de precedentes favoraveis proferidos por
instancias superiores, eventual julgamento desfavordvel a cedente ou alteracdo da
jurisprudéncia poderdo gerar perdas significativas ao Fundo e aos Cotistas.

13.6 Indefinicdo quanto ao efetivo valor dos Direitos Creditdrios — Enquanto ndo
houver a expedicdo indicando o montante dos Direitos Creditorios, estes serdo avaliados
de acordo com estimativas, as quais poderd ndo representar, ao longo do tempo, o
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efetivo valor a ser percebido pelo Fundo, principalmente se houver alguma decisdo
judicial ou refazimento de pericia que altere substancialmente os termos utilizados na
fundamentacao legal do parecer legal apresentado.

13.7. Indefinigdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditdrios - Mesmo apos
a prolacdo de decisdo judicial final referente a uma acdo judicial, com seu respectivo
transito em julgado, o processo de execucdo e o efetivo recebimento dos Direitos
Creditdrios poderao levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder Judiciario,
a possivel adogdo de procedimentos protelatérios por parte dos devedores e a eventual
dificuldade de satisfacao dos créditos por conta do ndo pagamento espontaneo. O ndo
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores
previstos, ou o seu pagamento parcial, podera afetar, negativamente, o desempenho
do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas, inclusive com perda total ou parcial
do valor investido caso o recebimento dos Direitos Creditérios ndo ocorra ou ocorra em
valores inferiores aos valores estimados, inclusive em relacdo ao seu custo de aquisicao.

13.8. Inadimpléncia dos Devedores e ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia da(s)
Cedente(s) pela solvéncia dos Direitos Creditérios: Caso sejam expedidos precatérios
para pagamento dos Direitos Creditérios, estes poderdo, apesar da decisdo proferida na
ADI 2362, ser pagos pela Unido Federal em até 10 (dez) parcelas anuais, conforme o
artigo 78 do ADCT, acrescentado pela EC n2 30/00. A realizagdo dos Direitos Creditdrios
depende do adimplemento da devedora e do efetivo pagamento dos valores devidos,
reajustados e com a aplicagdo dos juros aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou
certeza de que o pagamento serd efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos
prazos e nos valores avengados. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou
parcial, bem como eventual atraso por parte do

Unido Federal no pagamento dos precatdrios, podera haver impacto do ndao pagamento
dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios, proporcionando
prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas.

13.9. Risco de ndo pagamento e ou monetizacdo dos Direitos Creditérios por
impossibilidade de monetizacdo das garantias dos Direitos creditdrios, ou alteracdes em
Leis Judiciais ou Leis de politicas publicas e orcamentos no orcamento da Unido Federal
— No caso de precatérios Federais de acordo com o artigo 100, paragrafo 19, da
Constituicdo Federal, é obrigatdria a inclusdo, no orcamento das entidades de direito
publico, de verba necessdria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas
transitadas em julgado, constantes de precatérios judiciarios apresentados até 12 de
julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a
Unido Federal ndo tenha, por qualquer motivo, efetuado a devida inclusdo, em seu
orcamento, de verbas relativas, podera ocorrer o atraso por parte da Unido Federal no
pagamento dos Direitos Creditorios, acarretando prejuizos para o Fundo e,
consequentemente, para seus Cotistas.

13.10. Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento ou risco de pagamento
antecipado. Da mesma forma como ocorreu quando da promulgacédo da (i) EC n2 30/00,
gue, ao inserir o artigo 78 na ADCT, permitiu aos entes publicos a prorrogacdao dos
pagamentos relativos aos seus débitos judiciais pelo seu valor de face, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas, no prazo
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maximo de 10 (dez) anos, e (ii) da Emenda Constitucional n? 62/09, que disciplinou
regime especial de pagamento de precatorios por Estados e Municipios, mediante a
vinculacdo de percentuais fixos da receita corrente primaria liquida para pagamento dos
precatérios, de acordo com a ordem de pagamento e regras ali estabelecidas, ndo ha
qualquer garantia de que ndo serd promulgada uma nova emenda a Constituicdo
Federal, alterando novamente as condi¢cdes de pagamento de precatérios, o que pode
impactar o pagamento dos Direitos Creditérios. Qualquer alteragao as condigdes de
pagamento dos Direitos Creditérios podera afetar o desempenho do Fundo e o valor das
Cotas.

13.11. Invalidade ou anulabilidade da cessao, fraude e existéncia de encargos sobre os
Direitos Creditérios: O mercado para negociacdo dos Direitos Creditdrios oriundos de
acoes judiciais é de natureza informal e, desse modo, poderd ndo ser evidenciado caso
os Direitos Creditérios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras
fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execucao,
fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também
podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios cedidos tenham sido objeto de
quaisquer garantias, 6nus, penhor, opcdo, direito de preferéncia ou qualquer outra
obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer
reclamac¢des de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os
descritos acima. Desse modo, a titularidade pelo Fundo quanto aos Direitos Creditérios
podera ndo ser reconhecida ou nao ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditérios poderd ndo ser possivel. Caso um terceiro também
alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditdrios cedidos, devera ocorrer uma disputa
judicial para resolver o litigio, trazendo obstaculos a emissdo e recebimento pelo Fundo.
Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ira contestar a cessao
dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cessao
decorrente de a¢des ou omissdes da cedente ou devido a existéncia de qualquer dos
O6nus acima mencionados, decorrente de acdes ou omissdes da cedente. Ademais, caso,
no futuro, a cedente seja declarada insolvente, a cessao dos Direitos Creditérios podera
ser objeto de contestacdo pelos respectivos credores. Tal contestacdo ird prevalecer
caso o credor prove que a cedente tinha a intencdo de fraudar credores quando assinou
a referida cessdo, causando danos e prejuizos aos primeiros. Apesar da realizacdo de
auditoria legal pelo Fundo anteriormente a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, ndo é
possivel assegurar que a cedente ndo sera declarada insolvente no futuro e que nenhum
de seus credores contestara a validade da referida cessdo sob a alegacdo de fraude aos
credores, fraude a execucdo ou fraude contra o sistema tributdrio nacional.

13.12. Retencdo de Imposto de Renda na fonte quando do levantamento dos recursos
do(s) Direito(s) Creditorio(s) - Na forma do artigo 27 da Lein210.833, de 29 de dezembro
2003, com a redacao atribuida pela Lei n? 10.865, de 30 de abril de 2004, o imposto de
renda sobre os pagamentos de precatérios serda retido na fonte pela instituicao
financeira responsavel pelo pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o
montante pago, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu representante legal.
Na forma do Pardgrafo 12 do mesmo artigo 27, fica dispensada a retencdo do imposto
guando o beneficiario declarar a instituicao financeira responsdavel pelo pagamento que
os rendimentos recebidos sdo isentos ou nado tributdveis. Assim, se comprovada a
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condicdo de isencdo dos valores, tal como acontece com o Fundo, ndo deveria haver
incidéncia do imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, pode ocorrer situa¢des
em que a instituicao financeira responsavel pelo pagamento tem negado a dispensa da
retencdo do imposto, obrigando os cessiondrios de precatdrios a obter prévia
autorizac¢ao judicial para efetuar o levantamento integral dos valores depositados, sem
qualquer dedugdo. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao cessiondrio
o levantamento das quantias depositadas, a despeito da declaracdo de isen¢do, mesmo
se tratando de pessoa isenta ou entidade ndo personificada (i.e., instituices financeiras,
fundos de investimento), ndo sujeitas a retencdo de impostos de renda na fonte, nos
termos da legislacdo aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteragao do nome
do beneficiario (cessionario) no SIAF, e da Caixa Econbmica Federal manter em seu
sistema o CNPJ da cedente. Como cada alvara de levantamento é expedido pelo juizo
original em que tramita o processo originador do precatdrio, diferentes procedimentos
tém sido verificados na pratica, ndo sendo possivel, de antemao, afirmar se Fundo
enfrentard ou ndo problemas com a indevida retencdo de imposto de renda no
momento do levantamento. Assim, o Administrador, atuando por conta e ordem do
Fundo, por orientacdo do Gestor, poderd ter de ingressar com medidas judiciais
solicitando o levantamento de quantias relativas aos Precatérios do Fundo sem a
retencdo do imposto de renda acima referido.

13.13. - Risco de Compensacao Fiscal - Muito embora o artigo 100, pardgrafos 92 e 109,
da Constituicdo Federal, conforme redacdo dada pela Emenda Constitucional 62, de 9
de dezembro de 2009, tenha sido declarado inconstitucional nos autos das ADIs 4357 e
4425, os efeitos dessa declaracdo de inconstitucionalidade ainda nao foram definidos
pelo STF. Assim, é possivel que, no momento da expedicdo de precatdrios, seja abatido,
a titulo de compensacao, valor correspondente aos débitos liquidos e certos, inscritos
ou ndo em divida ativa e constituidos contra a cedente pela Unido Federal, incluidas
parcelas vincendas de parcelamentos, ressalvados, aqueles cuja execu¢dao esteja
suspensa em virtude de contestacdao administrativa ou judicial. Dessa forma, os
Precatérios do Fundo poderdao ter seu montante parcial ou totalmente reduzido,
impactando a rentabilidade do Fundo e das Cotas.

13.14 - Riscos associados a aplicacdo em direitos creditdrios oriundos de precatorios. O
Fundo ird aplicar seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditérios, que
podem vir a ser representados por/oriundos de precatdrios. No entanto, pela sua
prépria natureza, precatdrios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de precatdrios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditdrios, como nas hipdteses de Liquidacdo ou
Liqguidacdo Antecipada previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou
preco de negociacao, o que podera causar perda de patriménio do Fundo.

13.15 Outros Riscos
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13.15.1 Risco Decorrente da Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas - As Cotas do
Fundo poderao ndo ter classificacdao de risco. A auséncia de classificacdo de risco das
Cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo,
notadamente da relagdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou
total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise
cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisdo de
investimento em Cotas do Fundo.

13.15.2 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo ndao possua
recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manuten¢dao dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessdarios a cobranc¢a dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas,
a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas,
poderd aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogao e
manuten¢dao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Instituicdo Administradora antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover o0s recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a
maioria dos Cotistas ndo aprovar no prazo habil o referido aporte de recursos (como em
situacdes de prazo judicial), considerando que a Instituicdo Administradora, o
Custodiante, os cedentes, a Gestora, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo
poderd ser afetado negativamente.

13.15.3 Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes - O Fundo estda apto a adquirir
Direitos Creditorios de titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes ndo sdo
previamente conhecidos pelo Fundo, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os cedentes e os respectivos devedores dos Direitos Creditorios podem
ndo ser previamente identificados pelo Fundo. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer
problema entre o devedor e o respectivo cedente, os resultados do Fundo poderdo ser
afetados negativamente.

13.15.4 Risco Legal — Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos Creditérios pelo
Fundo somente se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condi¢des legais, ha o risco
de alteragdes de legislacdo e plano diretor interferirem na execucdo do projeto.

13.15.5 Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos
fundos de investimento com a criacdao das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dinamica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacbes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as
Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos
jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem
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vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.
14. COTAS DO FUNDO

14.1. As cotas de classe unica do Fundo, correspondem a fracdes ideais de seu
Patrimoénio Liquido e somente poderao ser resgatadas nas respectivas Datas de Resgate
ou em virtude da liquidacdo do Fundo conforme o previsto no Capitulo XV deste
Regulamento, sendo admitida a amortizacdo de Cotas, nos termos do Capitulo XI deste
Regulamento.

14.1.1. A Classe nao sera dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinac¢do entre os titulares de Cotas da Classe Unica do
Fundo

14.2. As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos cotistas.

14.2.1. A qualidade de cotista se caracteriza pela abertura da conta de depdsito em seu
nome.

14.2.2. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdao
deduzidos do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.2.3. As Cotas serdo distribuidas pela Instituicdo Administradora.

14.2.4. Sera admitida a colocacao parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo para as
ofertas, a ndo ser que disposto de forma diversa no respectivo Suplemento. As Cotas
gue nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser
canceladas pela Administradora.

14.3. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(b) inexisténcia, posto que vedado, de qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento
nao igualitario entre os titulares de Cotas;

(c) ndo possuem rentabilidade alvo; e

(d) somente poderem ser amortizadas, mediante previa orientacdo da Gestora a
Administradora.

14.4 O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo serd de RS 250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais).

14.5 Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas séries ou subclasses de Cotas
Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, nao sejam afetadas:
(a) o indice de Subordinacdo; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em
circulagdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de
Risco, caso existente. Ndo poderdo ser emitidas novas séries ou emissdes de subclasses
Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada
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esteja em andamento, exceto se para enquadramento do indice de Subordinac3o.
15. INTEGRALIZACAO AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

15.1 Aintegralizacdo de Cotas sera realizada a vista (i) em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; e (ii) qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen. O resgate de Cotas serd feito mediante
pagamento em moeda corrente nacional.

15.1.1. Poderad ocorrer resgate em Direitos Creditdrios na hipétese de liquidacdo
antecipada, observada as condi¢des previstas no item 22.6.1 abaixo.

15.1.2. Na integralizagdo de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de amortizacdo e resgate das
Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate (“Cota de
Fechamento”).

15.2. Deverdo ser observados os parametros estabelecidos na clausula 17 abaixo,
conforme o caso, na apuracdo do valor dos Direitos Creditérios a serem empregados no
resgate das Cotas.

15.3 As Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao do Fundo.

15.4 Na hipdtese de o dia da efetivacdo do resgate ou amortizacdo de Cotas coincidir
com feriado nacional, bancario ou ainda feriados estaduais, municipais e bancarios na
sede da Instituicdo Administradora e/ou Custodiante, os valores correspondentes serdo
pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia util seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo
pagamento.

15.5 Por ocasido da subscricdo inicial de Cotas, o cotista (i) assinara o boletim individual
de subscricdo, que serd autenticado pela Administradora, (ii) recebera exemplar deste
Regulamento, declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesao, estar ciente (a)
das disposicoes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a
Politica de Investimentos, a composicao do Fundo e a Taxa de Administracdo e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (c)
tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditdrios que integram o patrimonio do Fundo; e (iii) assinara declaracdo de Investidor
Profissional.

15.6. Se o Patrimonio Liquido assim permitir, as Cotas poderdo ser amortizadas a
gualquer momento, observada a Relagdo Minima definida no Capitulo 15 e desde que
desde que previamente aprovada por maioria simples dos Cotistas Subordinados.

15.6.1. Ndo sera realizada a amortizacdo das Cotas caso: (i) tenha sido identificado
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo pela Administradora em relacao
ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda que ndo tenha se manifestado de forma
definitiva, ou (ii) esteja em curso a liquidacdo do Fundo.

15.7. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no item 18.4 deste
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Regulamento, e desde que o Patrimobnio Liquido permita e o Fundo tenha
disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral de Cotistas poderd determinar
altera¢des nas amortizacdes programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas
em circulagdo, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral de
Cotistas.

15.8. Os titulares das Cotas nao poderao, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a
amortiza¢ao ou o resgate de suas Cotas em condi¢des diversas das previstas neste
Regulamento e no Suplemento de cada série ou respectivo termo de emissao.

15.9. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela Instituicdao
Administradora, Gestora ou pelo Fundo em relagao a inadimpléncia do Cotista deverao
ser suportadas por tal Cotista integralmente, a menos que de outra forma determinado
pela Instituicdo Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

16. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

16.1 O patrimonio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (Patrimoénio Liquido
ou PL”)

16.1.2. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagao
de metodologia de apurag¢do do seu valor de mercado, em conformidade com o manual
de marcagao a mercado da Instituicdo Administradora.

16.1.3 Na hipdtese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditdrios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, esses passarao a ser avaliados conforme os pregos praticados em
mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando
em considera¢dao volume, coobrigacdo e prazo. A forma de avaliagdo dos Direitos
Creditdrios devera ser informada pela Instituicdo Administradora.

16.2 Enquanto ndao houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu
valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos somados de correcao monetaria e apurados conforme as
respectivas taxas de aquisicdo derivadas do desdgio praticado na compra do ativo,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa,
no resultado do periodo.

16.2.1 A classificacdo das operacdes com Direitos Creditérios, para efeitos contdbeis,
bem como calculo de provisdo para perdas, seguira o disposto na Instru¢do CVM n° 489,
de 14 de janeiro de 2011.

16.2.2 A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios acima especificada é
justificada pela inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios
da carteira do Fundo, nos termos da RCVM 175;

16.2.3 S3o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditérios:

(i) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em
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mercado de balcdo organizado; e

(i) a existéncia de negocia¢Ges com Direitos Creditérios que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operagOes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo
coobrigacao e prazo, em volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade,
de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.

16.3 A partir do dia seguinte ao da 12 Data de Emissdo de cada Cotas, seus respectivos
valores unitdrios serdo calculados todos os Dias Uteis, para efeito de determinag3o dos
valores de integralizagdao, amortiza¢ao ou resgate, devendo corresponder ao menor
dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas, ou (ii) o
valor unitario da Cotano Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para a série no
respectivo Suplemento.

16.3.1. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas, definidos no caput deste Artigo,
tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimbnio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipdtese de amortizacdo e/ou
resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese
alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneragdo por parte da
Administradora ou do Fundo. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os
titulares das Cotas ndo fardo jus, em hipdtese alguma, quando da amortizacdo ou
resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao valor de tais Cotas, na respectiva
Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracado possivel para essa classe de Cotas.

16.3.2. Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no item 16.3 as
Cotas, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo
serd incorporado as Cotas.

16.3.3 A partir do dia seguinte ao da data de subscricdo inicial de cada emissao de Cotas,
seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo
de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao
Patrimoénio Liquido deduzido do valor das Cotas em circulacdo, dividido pelo nimero de
Cotas em circulacao.

17. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da Resolugdao CVM 175, que Ilhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua
Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

17.2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a
tiver contratado.

18. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

18.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas Ordinaria ou
Extraordindria (“Assembleia Geral de Cotistas”), além do disposto na RCVM 175:
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(i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
desse;

(ii) alterar o Regulamento do Fundo;
(iii)  deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora;

(iv) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela instituicao
administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducao;

(v) deliberar sobre incorporagao, fusao, cisdo ou liquidagao do Fundo;
(vi) deliberar sobre a amortizagdo parcial e/ou total das Cotas;

(vii)  deliberar sobre a contratagdo de novo Custodiante e de nova Gestora pela
Instituicdo Administradora, observado o disposto no item 19.1.1 abaixo.

18.1.1 Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo delibere favoravelmente a contratacao
de novo Custodiante pela Instituicdo Administradora, referida Assembleia Geral de
Cotistas podera deliberar pela liquidacdo do Fundo.

18.1.2 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares
ou de determinagdo da CVM, podera ser alterado independentemente de realizagao de
Assembleia Geral de Cotistas, hipotese em que deverd ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo de tal fato aos Cotistas.

18.1.3 A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungoes de fiscalizagcdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.1.4 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

Il - ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos de crédito integrantes da carteira
do Fundo.

18.1.6. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas sera feita pela Administradora,
mediante envio de correio eletrénico enderecado a cada Cotista ou ainda por correio
eletrénico, devendo constar, em qualquer das hipdteses, o dia, hora e local de realizacado
da Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletronica. Ainda que de forma sucinta,
deve constar da convocagao, os assuntos a serem tratados.

18.1.7. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
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de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio do correio eletrdnico,
aos Cotistas.

18.1.8. Para efeito do disposto no item 19.1.7 acima, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o envio
do correio eletronico da primeira convocagao.

18.1.9. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrdnico.

18.1.10. A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico
é considerada como ocorrida na sede da Administradora

18.1.11. Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

18.1.12. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista.

18.1.13. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

18.1.14. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.1.15. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e seus
empregados.

18.1.16. As deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Quotas de
titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.

{ousssn oy n o, .n

18.1.17. As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 18.1 “iii”, “iv” e “v
acima serao tomadas, em primeira convocac¢ao, pela maioria das Cotas em circulacao e,
em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

18.1.18. Os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhao de cotistas.

19. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1 A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes do presente
item, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente.

19.2 A Instituicdo Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e
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nas instituicdes que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas; as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, o(s) relatério(s) da(s)
Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco.

19.3 A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente
qualguer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer
Eventos de Avaliagao ou Eventos de Liquida¢do Antecipada, conforme definidos abaixo,
a substituicdo do Auditor Independente, do Custodiante, o rebaixamento da
classificacdo de risco do Fundo. Tal divulgacao deve ser realizada de modo a garantir a
todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

19.4 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as
disposi¢cdes da Instrugao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

19.5 O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de janeiro de cada ano.
20. PUBLICACOES

20.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serao disponibilizadas no
site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel.

21. EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

21.1. O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou, ainda, caso
os Cotistas assim deliberem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada
para tal fim.

21.1.1. Sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre (i) a
declaracdo de um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente
Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo
indicados abaixo:

(i) rendncia da Instituicdo Administradora a administra¢do do Fundo;

(ii) a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacGes
previstos neste Regulamento, verificada pelo representante dos Cotistas, desde que
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicao
Administradora ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias Uteis contado do recebimento da
referida notificacao;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacGes previstas neste
Regulamento, desde que, se notificado pela Instituicdo Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias uUteis
contado do recebimento da referida notificacao;

(iv) faléncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial ou rentncia do Custodiante;

(v) inexisténcia de Direitos Creditdrios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por
qualquer meio judicial, dos Direitos Creditdrios porventura existentes, por periodo
superior a 30 (trinta) dias; ou

(vi) caso a Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, entenda que ha uma
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situacgdo de risco relevante em potencial para o Fundo ndo prevista neste Regulamento.

21.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, imediatamente,
(a) suspendera o pagamento da amortizacao das Cotas; (b) interrompera a aquisi¢ao de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocard a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

21.3. Caso os titulares da maioria das Cotas em circulagcdao decidam que qualquer dos
Eventos de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao Antecipada, a Institui¢ao
Administradora deverd implementar os procedimentos definidos no item 22.5 abaixo,
incluindo a convocagdo de nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o
processo de liquidagdo antecipada do Fundo.

21.4. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral de Cotistas
como um Evento de Liquidacdo, a Instituicdo Administradora devera adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas para o saneamento
do Evento de Avaliacdo, bem como para manutencao das atividades regulares do Fundo,
inclusive reiniciar o processo de aquisicdo de Direitos Creditérios, nos termos do
Contrato de Cessao.

21.5. No caso de a Assembleia Geral de Cotistas optar pela continuidade do Fundo, os
Cotistas Seniores dissidentes que tiverem votado em favor da liquidacdo do Fundo terdo
direito ao resgate imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

21.6. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, sdo
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada.

(ii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

(iii) por determinagao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar;

(iv) renuncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a consequente
ndo assungdo de suas fungdes por outras instituicGes nos prazos previstos neste
Regulamento;

(v) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; e

(vi) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios que se ajustem as Condicdes
de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

21.7 Na ocorréncia de qualguer dos Eventos de Liguidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicdo Administradora
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devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento de
amortiza¢do e os procedimentos de aquisi¢cdao de Direitos Creditérios; e (iii) dar inicio
aos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo. A Instituicdo Administradora
deverd convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para que os titulares das
Cotas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos,
suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas detidas pelos
Cotistas dissidentes, no caso de decisdo da Assembleia Geral de Cotistas favoravel a
interrupcao dos procedimentos acima referidos.

21.8 Apods o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas, se o Patrimdnio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme a cldusula 15
acima, em vigor na prépria data de liquidagao, proporcionalmente ao valor das Cotas.

21.8.1 Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios pelo valor
apurado nos termos da cldusula 16 acima, desde que assim deliberado em Assembleia
Geral de Cotistas convocada para este fim.

21.8.2 Na hipodtese de liquidagdo antecipada do Fundo, a Instituicdo Administradora
poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo, pelo respectivo valor apurado nos termos da clausula 16 acima, acrescido de
todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extingao do Fundo, devendo
utilizar os recursos da eventual aliena¢ao no resgate das Cotas.

21.9 A liguidacao do Fundo sera gerida pela Instituicdo Administradora, observando as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

22. PROCEDIMENTOS DE DAGAO EM PAGAMENTO

22.1 Adagao em pagamento de Direitos Creditdrios para resgate das Cotas devera seguir
os procedimentos previstos na presente clausula.

22.2 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares
de Cotas em dagdao em pagamento, poderao ser mantidos em condominio, nos termos
do artigo 1.314 e seguintes do Cddigo Civil. No caso de a faculdade de constituicao do
condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo
de 45 (quarenta e cinco) dias Uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral
de Cotistas. O quinh3do de cada Cotista serd equivalente ao valor dos Direitos Creditérios
a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢des da convengao de condominio
conterdo avencga que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas, o direito
de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos
Direitos Creditérios mantidos em condominio.

22.3 Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicao
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de
proceder a elei¢do, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido
no item anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador
do condominio civil, essa funcdo sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhao.

22.4 O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios
mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) dias Uteis contado de sua
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constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil
indicara ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

23. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

23.1 AClasse ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

23.2 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditorios e demais
ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite
equivalente a somatéria do valor total das Cotas.

23.3 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio
Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

23.4 Na hipotese de verificagdo de Patrimonio Liquido Negativo descrita acima, os
Cotistas serdao chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar
os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

24. DISPOSIGOES GERAIS

24.1. Para efeitos deste Regulamento, Dia Util é qualquer dia que n3o seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancdrio ou ndo funcionar o mercado financeiro em ambito nacional

24.2 fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Anexo |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do VERITAS FORSETI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS-NAO PADRONIZADO

GLOSSARIO DOS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO VERITAS
FORSETIFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS-NAO PADRONIZADO

Acordo Operacional E o acordo feito entre Administradora e
Gestora
Agente de Cobranca A Gestora ou qualquer agente de cobranca

contratado pelo Fundo, conforme indicacdo
da Gestora, para a cobranca dos Direitos
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Creditorios NP;

Agente de Depdsito Qualquer prestador de servigos que venha a
ser contratado pelo Custodiante para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditérios Cedidos;

Alocagdao Minima Percentual minimo do Patrim6nio Liquido,
correspondente a, pelo menos, 90% (noventa
por cento), a ser mantido em Direitos
Creditérios Cedidos, salvo se de outra forma
autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas
a qualquer tempo, observado, em qualquer
hipdtese, que um percentual minimo de 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido
devera ser mantido em Direitos Creditdrios
Cedidos;

Assembleia Geral de Cotistas Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas do
Fundo, ordinaria ou extraordinaria;

Assessor Legal Sociedades de advogados que venham a ser
selecionadas pela Gestora para contratacdo
pela Instituicdo Administradora, em nome do
Fundo, para emitir ou atualizar pareceres
legais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos e
relatdrios de acompanhamento de acles
judiciais, quando necessario;

Ativos Financeiros (a) os titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) os titulos de emissdo do Banco Central do
Brasil; (c) os créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional; (d) os certificados e
recibos de depdsito bancario; e (e) os demais
titulos, valores mobilidarios e ativos
financeiros de renda fixa, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS), que
poderdo compor o Patrimbénio Liquido,
observada a politica de investimentos do
Fundo;

Cedente Pessoa fisica ou juridica, ou entidade de outra
natureza (tal como fundo de investimento),
qgue ceda Direitos Creditérios ao Fundo, nos
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Classe

CMN
Conta de Arrecadagao

Consultoria Especializada

Cotas
Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVvM

Data de Subscricdo Inicial

Devedor

QITECH

termos do respectivo instrumento de cessdo
ou documento equivalente;

Classe unica de Cotas, constituida sob a
forma de condominio fechado, conforme
regras especificas dispostas neste
Regulamento.

Conselho Monetario Nacional;
Conta bancaria de titularidade do Fundo;

Empresa a ser contada pelo Administrador,
em nome do Fundo, para assessorar a
Gestora na andlise e selecdo dos Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo;

As cotas de emissdao do Fundo;
O titular de Cotas;

Critérios para selecdao dos Direitos Creditorios
a serem adquiridos pelo Fundo, que deverao
ser verificados pela Gestora;

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.285.390/0001-
40, autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdao de carteiras de
valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratorio n2 13.749, de 30 de junho de
2014;

Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da primeira subscricdo e integralizacdo
de Cotas de uma determinada Série;

Instituicdo responsavel pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos, ou seja, o
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Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditdrios NP

Direitos Creditorios Cedidos

QITECH

respectivo devedor dos direitos creditorios;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado nacional ou feriado na cidade de
Sao Paulo, ou, ainda, qualquer dia em que
ndo haja expediente bancdrio ou em que o
mercado financeiro nao funcione em ambito
nacional ou na cidade de S3ao Paulo, por
qgualquer motivo;

Serdo representados ou ndo por Precatodrios;

Sdo (a) direitos creditérios de qualquer
natureza, mesmo que estejam vencidos na
respectiva data de aquisicao pelo Fundo; (b)
direitos creditérios de qualquer natureza que
sejam resultantes de ag¢des judiciais em curso
ou encerradas, que constituam ou tenham
constituido seu objeto de litigio, ou que
tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia; (c) precatérios ou pré-
precatorios federais ou créditos oriundos de
acordos judiciais; (d) direitos creditérios de
qgualquer natureza cuja constituicdo ou
validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de
risco; (e) direitos creditérios de qualquer
natureza que sejam originados de empresas
em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial, sendo permitido ao Fundo
adquirir créditos extraconcursais, ou créditos
de qualquer natureza que estejam sujeitos a
recuperacdes judiciais, extrajudiciais ou
faléncias; (e) direitos creditérios de qualquer
natureza que tenham existéncia futura e
montante desconhecido, performados ou
ndo, desde que emergentes de relacdes ja
constituidas; e (f) direitos creditérios que
sejam de natureza diversa, ndo enquadraveis
na RCVM 175;

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo;
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Disponibilidades

Documentos Comprobatérios

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Fundo

Gestora

Instituicdo Administradora

Investidores Profissionais

QITECH

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez didria;

Documentos comprobatérios do lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos, conforme
definidos no item 10.5;

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao de
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
se tal evento deve ser considerado como um
Evento de Liquidacdo Antecipada;

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a liquida¢ao do Fundo;

VERITAS FORSETI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS-NAO
PADRONIZADO;

VCM GESTAO DE CAPITAL LTDA, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Jeronimo da Veiga 384 - Jardim Europa,
inscrita no CNPJ/MF sob o no
12.678.380/0001-05, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servigos de
administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério da
CVM n2. 11503, de 13 de janeiro de 2011;

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar,
inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-
40;

Investidores Profissionais, conforme
definidos nas orientagdes da CVM, e os
demais investidores autorizados pela
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Patrimonio Liquido

Patrimonio Liquido Negativo

Precatodrios

Prestadores de Servico Essenciais

RCVM 175

Regulamento

Reserva de Despesas

Saldo do Patriménio Liquido

Série

Subclasses

Suplemento

QITECH

regulamentagao a adquirir as Cotas;
Patrimonio liquido do Fundo;

Patrimonio Liquido Negativo, que ocorrerd
sempre que os valores das obrigacdes da
Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a
soma de todos os seus ativos.

Requisicdes de pagamento contra entes
publicos constituidos por decises e
sentengas prolatadas no curso de agdes
judiciais.

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.

Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que
dispde sobre a constituicdo, o funcionamento
e a divulgacdo de informacgdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacao
de servicos para os fundos, incluindo todos os
seus anexos, apéndices e similares para todos
os fins.

Regulamento do Fundo;

Reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo;

Parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que
ndo estiver aplicada em Direitos Creditérios
Cedidos;

Qualquer série de Cotas emitida nos termos
deste Regulamento e do respectivo
Suplemento;

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas,
se houver, na qualidade de subclasses de
Cotas que integram a Classe.

Documento que contém as caracteristicas de
cada Série de Cotas, elaborado na forma do
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Anexo Il a este Regulamento;

Taxa de Administracao Taxa devida a Instituicdo Administradora nos
termos do capitulo 8 deste Regulamento;

Taxa de Gestao Taxa devida a Gestora nos termos do capitulo
8 deste Regulamento

Taxa Mdaxima de Distribuicao Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos
termos do capitulo 8 do Regulamento.
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Anexo Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

1. O presente documento constitui o suplemento n2 [e] (“Suplemento”),
referente a [®]2 emissdo de cotas (“Cotas da [@]2 Série”) do VERITAS FORSETI FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO PADRONIZADO, fundo de
investimento em direitos creditérios inscrito no CNPJ sob n2 [e] (“Fundo”), com seu
regulamento registrado, no 62 Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Capital, CNPJ/MF n2 45.565.314/0001-70, do qual este Suplemento
é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 1355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-
40 (“Administradora”).

2. Serdao emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [e] ([e] mil) Cotas , no valor de RS [@],00 ([e]reais) cada, totalizando o
montante de RS [@] ([®] de reais), na data da primeira subscricdo das Cotas (“Data de
Integralizagdao Inicial”), para oferta publica de [lote Unico e indivisivel de valores
mobilidrios, nos termos do artigo 59, inciso Il, da Instru¢ao CVM n? 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, a ser coordenada pela prépria
Administradora.] ou [na forma da Instru¢ao CVM n2476 (“Esforgos Restritos”)

3. Contando-se a partir da Data de Integralizag3o Inicial, o prazo das Cotas
da [@]2 Série sera de [®] ([®]) meses.

4. A meta de rentabilidade das Cotas sera equivalente a variacdo da taxa
média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet ou em qualquer
outro site ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de
[]% ([®] por cento) ao ano.

[AJUSTAR CONFORME ESPECIE DE REMUNERACAO]

5. As Cotas serdo valorizadas diariamente, nos termos previstos no

Regulamento.
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6. Se o patriménio do Fundo permitir, sera realizado o pagamento de
amortizacdo (principal +juros) das Cotas mensalmente, no dia [®] de cada més (“Data
de Pagamento das Cotas”), em moeda corrente nacional, observado o disposto no
Regulamento.

7. As Cotas serdo resgatadas na ultima data de amortizagdo, que
corresponde a data do término do prazo de duragdo das Cotas, pelo seu respectivo
valor calculado nos termos do Regulamento.

8. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos
utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no
Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas terdo as
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a classe de cotaspelo Regulamento.

S3o Paulo, [e] de [e] de [e].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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ANEXO Il = PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM
Este anexo é parte integrante do Regulamento do VERITAS FORSETI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — NAO PADRONIZADO

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagdo de lastro dos
Direitos Creditoérios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora contratard uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a
guantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para selecdo de
uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatéria dos
recebiveis.

B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagao (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o
ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N—=1) + 22 * p * (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporgdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecao

C) A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia.

D) A selecdo dos direitos creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditorios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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